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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO
051 VC SECUNDARIO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo nomeadas
e devidamente qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5°
andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob n° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para operar como administrador de carteira de titulos e
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de mar¢co de 2006, aqui
representado nos termos do seu estatuto, doravante denominado (“Administradora”), mediante o
consentimento formalizado em plataforma eletrénica da Administradora pela Zero Cinco Um Capital
Gestao de Recursos Ltda., inscrito no CNPJ sob o n°® 30.193.705/0001-33, autorizado a prestacao
dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato
Declaratério n® 16.484, de 12 de julho de 2018 (“Gestora”), atuando, Administradora e Gestora, na
gualidade de prestadores de servico essenciais responsaveis, respectivamente pela administracéo
fiduciaria e pela gestédo de carteira (“Prestadores de Servicos Essenciais”), RESOLVEM:

() Constituir um Fundo de Investimento Financeiro, nos termos do Anexo | da Resolugéo da
CVM ne 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175”), com Classe Unica,
denominado 051 VC SECUNDARIO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“Fundo”). O Fundo sera
regido de acordo com o Regulamento consolidado na forma de anexo ao presente
Instrumento de Constituicdo (“Regulamento”);

(i) Constituir a CLASSE UNICA DE COTAS DO 051 VC SECUNDARIO FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO, tipificada nos termos da legislacdo aplicavel
como “multimercado”, sob a forma de condominio fechado (“Classe Unica’), que sera
regida de acordo com o Anexo | da Classe Unica ao Regulamento do Fundo consolidado na
forma de anexo ao presente Instrumento de Constituicdo, que contara com a divisdo dos
cotistas em subclasses.

a. Aprovar a constituicdo da SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DE COTAS DO 051
VC SECUNDARIO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO (“Subclasse
A”), que sera regida de acordo com o Apéndice | que constara no Anexo | da Classe
Unica, anexo ao presente Instrumento de Constituic&o;

b. Aprovar a constituicdo da SUBCLASSE B DA CLASSE UNICA DE COTAS DO 051
VC SECUNDARIO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO (“Subclasse
B”), que sera regida de acordo com o Apéndice Il que constard no Anexo | da Classe
Unica, anexo ao presente Instrumento de Constituic&o;

(iii) Aprovar o regulamento do Fundo, seu Anexo | aplicavel a Classe Unica e seus Apéndices
I e ll, que seguem consolidados na forma de suplemento ao presente Instrumento de
Constituigao (“Regulamento”);



(iv)
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Aprovar a primeira emissdo de cotas da Classe Unica no valor total de 50.000.000
(cinquenta milhdes) de cotas, sendo compostas por cotas da Subclasse A e cotas da
Subclasse B (indistintamente referidas como “Cotas”), em sistema de vasos
comunicantes, com valor unitario de R$ 1,00 (um real), perfazendo o montante total de
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), conforme caracteristicas abaixo descritas
(“Primeira Emisséo”). As Cotas objeto da Primeira Emisséo serdo objeto de ofertapublica,
sob o rito de registro automatico de distribuicédo, nos termos da Resolugao CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, uma vez que a Classe Unica se enquadra nos requisitos do
referido dispositivo.

a. Rito: aPrimeira Emisséo seguird o rito de registro automatico de distribuicéo, nos
termos do Art. 26, inciso VI, da Resolugdo CVM 160.

b. Publico-alvo: Investidores profissionais, nos termos da Resolu¢gdo CVM n° 30, de

11 de maio de 2021.

Prospecto: dispensado nos termos do Art. 9, inciso I, da Resolucdo CVM 160.

Lamina: dispensada nos termos do Art. 23, 8 1° da Resolugcdo CVM 160.

Coordenador: a Primeira Emiss&o sera distribuida pelo Administrador.

Prazos: a subscricdo ou aquisicdo das Cotas, objeto da Primeira Emiss&o,

deverdo ser realizadas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contando

do anuncio de inicio de distribuicdo, conforme art. 48 da Resolu¢cdo CVM 160.

g. LimitacGes a negociacdo: as Cotas subscritas no ambito da Primeira Emissao,
somente serdo negociadas cominvestidores classificados como qualificados apés
decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Primeira Emissao e
negociadas com investidores classificados como investidores em geral, apds
decorridos 12 (doze) meses, nos termos do Art. 86, inciso Il, alineas “a” e “b” da
Resolugdo CVM 160.

"m0 Qo0

Em atencdo ao Art.10, Il da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais declaram
gue o Regulamento do Fundo esté plenamente aderente a legislagédo vigente.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentacéo aplicavel que o Fundo e a Classe Unica
terdo seu numero de CNPJ atribuido pela Comisséo de Valores Mobiliarios quando de seu registro
na pagina mundial de computadores da mesma. O nimero estara disponivel na ficha de cadastro do
Fundo e da Classe Unica disponivel ao publico no sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagdo Conjunta, vai o presente assinado em 1
(uma) via.

Rio de Janeiro, 20 de janeiro de 2025.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Administradora
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Regulamento
051 VC SECUNDARIO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CAPITULO 1 - FUNDO

11 051 VC SECUNDARIO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“FUNDO”), regido pela Lei n°®10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (Cédigo Civil), e pela parte geral e 0 Anexo Normativo | da Resolugdo n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolucéo 175",
terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com sede
naCidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de acordo com
0 Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou
“Prestador de Servigo Essencial”).

Administrador

Zero Cinco Um Capital Gestao de Recursos Ltda., inscrito no CNPJ sob o n°
30.193.705/0001-33, autorizado a prestacado dos servicos de administracao de
carteiradetitulos e valores mobiliarios de acordo como Ato Declaratorio n® 16.484,
de 12 de julho de 2018 (“GESTOR” ou “Prestador de Servi¢co Essencial” e,
quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de
Servigos Essenciais”).

O FUNDO, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, seu
GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servico do FUNDO
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o Regulamento de
Arbitragemda Camara de Arbitragemdo Mercadoda B3 (“Regulamento CAM B3’
e “CAM B3", respectivamente), toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficacia, interpretagao, violagdo e seus efeitos, das disposi¢cfes contidas no
regulamento do FUNDO e seus Anexos, nas normas editadas pela CVM que lhe
sejam aplicaveis e nos instrumentos entre si firmados (“Arbitragem”).

e A Arbitragem sera de direito, com a aplicacdo das normas da Republica
Federativa do Brasil, ter4 sede no Municipio de S&o Paulo, ser4 conduzida em
lingua portuguesa e de forma confidencial. O tribunal arbitral sera constituido
por 3 (trés) arbitros, sendo um deles presidente, escolhidos nos termos do
Regulamento CAM B3.

e As despesas processuais iniciais deverdo ser rateadas entre as partes,
arcando cada polo processual com metade dos valores necessarios, sem
prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas partes interessadas,
resolvendo-se as indefinigdes nos termos do Regulamento CAM B3. A
sentenca arbitral devera determinar a responsabilidade final pelas despesas
de acordo com a sucumbéncia de cada parte, as quais deverado incluir as taxas
administrativas, honorarios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas
expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a imposi¢cdo de honorarios de
sucumbéncia, bem como a determinagao de indenizacdo e/ou de reembolso
por gastos com honorérios contratuais de éxito e/ou com honorérios de
pareceristas ou outros consultores.

Foro Aplicavel

e As partes poderao recorrer ao Poder Judiciario, para tanto elegendo-se o foro
dacomarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para (i) buscar a execucao
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Regulamento
051 VC SECUNDARIO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO

especificade disposi¢fes contratuais certas e liquidas, quenao necessitemde
prévia discussdo em Arbitragem; (ii) buscar a execucgéo de sentenca arbitral;
(iii) buscar a anulagcéo de sentenca arbitral nos termos da Lei n° 9.307, de 23
de setembro de 1996 (e de normas que venham a lhe suceder); e (iv) antes da
constituicdo dotribunal arbitral, buscar medidas cautelares ou antecipagdes de
tutela, as quais deverdo ser submetidas a posterior analise pelo tribunal
arbitral. As partes concordam em afastar qualquer possibilidade de nomeagéo
de arbitro(s) provisério(s) ou de emergéncia.

Exercicio Social Encerramento no ultimo dia Gtil do més de dezembro de cada ano.

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos naregulamentacéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo aindicagéo
dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) aplicagéo
e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade
dos cotistas; (v) remuneracéo; (vi) politica de investimento e composicao e diversificacdo da carteira; e (vii)
fatores de risco.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao regulamento do FUNDO ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipdteses previstas na regulamentacéo aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui, mas ndo se
limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes servicos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (€) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da
classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas néo
se limita & contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificacao de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito; (e) formador
de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros
servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢co contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUND O néo se encontre dentro
da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo responsaveis apenas
pela fiscalizag&o de tal servico. As atribuigdes e a responsabilidade pela prestacédo deste tipo de
servigo perante 0 FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de
servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento ou a
regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serédo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacéo de suas operagoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servi¢cos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas,
o FUNDO ou a CVM.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 2de3



btgpactual

Regulamento
051 VC SECUNDARIO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO

2.4 Os investimentos no FUNDO nao séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175, e
guaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a
tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleiageral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cotas,
na forma prevista na Resolugdo 175 e alteragdes posteriores.

4.1.1 A convocacao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagcédo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2 A instalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
413 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

415 A cada cotistacabe uma quantidade de votos representativa de sua participacéo na classe de cotas.

41.6 O qudrum para aprovagao € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria.

4.1.7 As deliberacdes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que ndo contiverem opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente
ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.1.8 NAao poderdo votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da Resolugdo
175, exceto em condigdes permitidas na regulamentacéo vigente.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderéo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrbnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (de2)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal é de maioria simples,
independentemente da matéria.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 - DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundia de
computadores ou encaminhardo de forma eletrbnica as informacfes de envio obrigatoério previstas na
regulamentacdo aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com

SAC 0800 772 2827

Ouvidoria 0800 722 0048
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Anexo | ao Regulamento )
CLASSE UNICA DE COTASDO 051VC SECUNDARIO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO

ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO 051 VC SECUNDARIO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM

COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do FUNDO séo de classe Unica.

Tipo de Condominio NEEHEL[N

Prazo de Duragao 12 (doze) anos, a contar do inicio das atividades da classe.

Categoria Fundo de investimento financeiro.

Tipo Classe de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado.

O objetivo da classe é obter ganhos de capital mediante opera¢6es nos mercados de
juros, cambio, agBes, commodities e divida, utilizando-se dos instrumentos
disponiveistanto nos mercados a vista quanto nos mercados de derivativos. A classe
podera se utilizar, entre outros, de mecanismos de hedge, operacdes de arbitragem
Objetivo e alavancagem para alcancar seus objetivos. A exposicdo da classe dependera,
entre outros fatores, daliquidez e volatilidade dos mercados em que estiver atuando.

O objetivo da classe de cotas nao representa, sob qualquer hipétese, garantia do
FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a seguranca,
rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

Publico-Alvo Investidor profissional.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
OV [eR-RSVEUEN Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 e
credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n°® 7.204, de 25
de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

Controladoria ADMINISTRADOR.
Escrituracéo

O valor de cada emisséo de cotas, volume e valor unitario da cota, bem como o
SIEEEONCRRENEN M regime de distribuicio seguirdo o disposto no instrumento que aprova a emissao
ISl N[le=loNe [CNOlI-ISM de cotas, que dispord acerca da eventual existéncia de direito de preferéncia dos
cotistas.

Nao aplicavel, sendo que novas emissdes de cotas desta classe deverdo ser
aprovadas pela assembleia especial de cotistas.

Capital Autorizado

A assembleia especial de cotistas podera aprovar a concessao de direito de
e el preferénciaaos cotistasem novasemissdes por ela deliberadas, bemcomo os seus
termos e condicOes. Exceto se de outra forma aprovada pela assembleia especial
de cotistas, o exercicio do direito de preferéncia deverad ser comunicado ao

BTG Pactual
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EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO

ADMINISTRADOR em até 10 (dez) dias contados do comunicado de inicio da nova
emissao de cotas.

As cotas ndo poderdo ser admitidas a negociacéo em bolsa de valores ou entidade

Negociagéo de balcdo organizado.

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e transferéncia, ou por
meio de negociacao, se aplicavel, em mercado organizado em gque as cotas sejam
admitidas a negociac&o, bem como nas hipGteses previstas na Resolugéo 175 e

o alteragdes posteriores.
Transferéncia o ) ) ) . R o
A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificagdo, pelo

ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste
regulamento, na Resolucdo 175 e alteracbes posteriores e demais
regulamentacfes especificas.

5 As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.
Calculo do Valor da

Cota O valor da cota do dia € resultante da diviséo do valor do patrimonio liquido pelo

namero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.

Em feriados de &mbito nacional, a classe de cotas ndo possuicota, ndo recebe
aplicagcbes e nem realizaresgates e amortizagdes, sendo certo que estas datas ndo
serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem de prazo de converséo de
cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e municipais a classe de
cotas possui cota, recebe aplicacfes e realiza resgates e amortizagdes.

Feriados

Distribuicéo
Proventos

Utilizacdo de Ativos
Financeiros na
Integralizacéo,
Resgate e
Amortizacao

Adocao de Politica de
Voto

A classe de cotas_incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre capital
préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a sua
carteira.

Para a integralizacdo e resgate, serdo utilizados ativos financeiros, devendo ser
analisados e aprovados para aporte/resgate pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, débito e crédito em conta corrente ou qualquer outro sistema de
liguidacdo que venha a ser criado, legalmente reconhecido e admitido pelos
Prestadores de Servicos Essenciais.

O GESTOR, emrelacao aestaclasse de cotas, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do cotista ndo estéa limitada ao valor por ele detido, de modo que os cotistas
respondem por eventual patrimonio liquido negativo da classe de cotas, sem prejuizo da responsabilidade do
ADMINISTRADOR e do GESTOR em caso de inobservanciada politicade investimento ou de seus deveres,
nos termos deste regulamento e da regulamentagéo aplicavel.

2.2 Os cotistas estao cientes da auséncia de limitac&o de responsabilidade, pelo que assinaréo no ato de
aquisicdo de suas cotas “Termo de Ciéncia e Assungao de Responsabilidade llimitada”.

2.3 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serdo rateados entre 0s
cotistas, na proporcéo de suas cotas, sendo certo que, as aplicacbes realizadas pelos cotistas no FUNDO néo
contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo
conglomerado financeiro.
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CAPl’TULQ 3 -EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZACAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDACAO DA CLASSE

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

Nao haveraresgate de cotasando serpelotérminodo prazo de duracdo ou amortizacdo total da classe
e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel.

A distribuicédo de cotas de classe fechada deve observar a regulamentacdo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

Nao é admitida nova distribuicdo de cotas de classe fechada antes de encerrada a distribuicdo anterior
de cotas da mesma classe ou subclasse.

O valor de cada emisséo de cotas e as condi¢cdes de integralizac&o seguirdao o disposto no documento
de aceitacao da oferta de cotas da classe fechada a ser assinado pelo Cotista, conforme definido na
Assembleia de Cotistas que deliberou a emisséo.

A amortizacdo de cotas sera sempre efetuada de forma proporcional entre principal e rendimentos,
mediante aprovacdo em assembleia de cotistas.

A amortizacao de cotas é caracterizada pelo pagamento uniforme atodos os cotistas de parcela do
valorde suas cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas semreducéo do nimero de cotas
emitidas.

A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liguidagéo antecipada
da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas,
observado que caso a liquidagao antecipada seja aprovada, 0 ADMINISTRADOR devera promover a
divisdo do patrimdnio da classe entre 0s cotistas desta classe de cotas, na propor¢éo de suas cotas,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizacdo da referida assembleia.

As Cotas serao integralizadas pelo Preco de Integralizacdo a vista e/ou, conforme aplicavel, em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme instrucfes do
Gestor, observados os procedimentos descritos nos paragrafos abaixo e o disposto nos Compromissos
de Investimento.

38.1 Umavez firmados os Compromissos de Investimento, ficara a critério do Gestor determinar a
realizacdo da primeira Chamada de Capital, em montante a ser por ele definido. Na medida em
gue haja a necessidade de recursos para honrar acordos de investimento celebrados pelo
Fundo ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo, o Administrador realizara
Chamadas de Capital, ou seja, comunicara os Cotistas sobre tal necessidade, solicitando o
aporte de recursos no Fundo mediante a integralizacao parcial ou total das Cotas subscritas
por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

3.8.2 Acelaboracdo da Chamada de Capital ser4 baseada narazdo entre as Cotas ja integralizadas
e o total de Cotas subscritas por cada Cotista (“Percentual Integralizado”). Caso os Percentuais
Integralizados se tornem diferentes entre os Cotistas do Fundo, e enquanto perdurar referida
diferenca de Percentuais Integralizados, os Cotistas com o menor Percentual Integralizado
serdo chamadosaintegralizar suas respectivas Cotas prioritariamente aos demais Cotistas, até
se igualarem aos Cotistas com o segundo menor Percentual Integralizado. Uma vez que 0s
Percentuais Integralizados sejam iguais entre todos os Cotistas, novas Chamadas de Capital
serdo feitas proporcionalmente ao nimero de Cotas subscritas e ndo integralizadas por cada
Cotista.

3.8.3 Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a pagar o valor estabelecido
em cada Chamada de Capital, de acordo com as instru¢fes do Administrador e o disposto no
boletim de subscricdo e Compromisso de Investimento, no prazo disposto ha d ocumentacdo
pertinente, pelo Administrador, da Chamada de Capital.

3.8.4 A integralizacao de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (a) por meio do SF ou
(b) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta
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de titularidade do Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

3.85 O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacfes de Integralizagdo de Cotas
do Fundo, conforme cada Chamada de Capital realizada, passara a ser considerado um
“Cotista Inadimplente”, nos termos do Compromisso de Investimento e do Boletim de
Subscricao, e estara sujeito aos Encargos do Cotista Inadimplente e as suspensdes de direitos
politicos e econdbmicos previstas neste Artigo.

3.86 Verificada a inadimpléncia do cotista, ndo sanada no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da
data do inadimplemento, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias,
em conjunto ou isoladamente, a seu exclusivo critério:

0] Iniciar, por siou por meio deterceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou
judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas
conforme cada Chamada de Capital, acrescidos de (a) multa ndo-compensatéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) atualizagéo pelo IPCA e juros de mora de
15% (quinze porcento) ao ano calculados proratatemporis, e (¢) custosdetalcobranca
(incluindo honorarios de advogados e custas);

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuices pela classe devidas a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveriater sido pago até a data
em gue ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos
existentes, ap0s esta deducgdo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii) realizar Chamada de Capital, com o objetivo de que o saldo néo integralizado pelo
Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participacdo de
cada Cotista na Chamada de Capital em questdo, limitado ao respectivo saldo
disponivel de cada Capital Comprometido individual e desde que a nova Chamada de
Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente;

(iv) suspender os direitos politicos e econémicos do Cotista Inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigacGes. Tais direitos politicos e patrimoniais, conforme
descritos neste Regulamento, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre:
(a) a data em que for quitada a obrigacéo do Cotista Inadimplente e (b) a data de
liquidacdo do Fundo;

V) reduzir o montante remanescente do Compromisso de Investimento do Cotista
Inadimplente, podendo o Gestor zerar 0 Compromisso de Investimento do Cotista
Inadimplente. Caso o Gestor zere o Compromisso de Investimento do Cotista
Inadimplente, o Gestor podera oferecer para qualquer terceiro, ao preco determinado
pelo Gestor, o direito de subscricdo previsto no Compromisso de Investimento do
Cotista Inadimplente;

(vi) transferir ou alienar para qualquer terceiro, pelo preco estabelecido pelo Gestor, as
Cotas subscritas e integralizadas de titularidade d o Cotista Inadimplente, sendo o saldo,
se houver, entregue ao Cotista Inadimplente; e

(vi)  todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou
pelo Fundo relacionadas a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser
suportadas portal Cotista, integralmente,amenos que sejade outraforma determinada
pelo Administrador, a seu exclusivo critério.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as

matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolugéo 175 e alteracdes posteriores.

41.1 A convocagao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.
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412 Ainstalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
413 A presenca da totalidade dos cotistas suprir4 eventual auséncia de convocagao.

4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacdo, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

415 A cada cotistacabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de cotas.

416 O quoérum para aprovagao € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria.

4.1.7 As deliberacfes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contabeis que ndo contiverem opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente
ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer c otistas.

4.2 As deliberaces privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberac&o da consulta formal € de maioria simples,
independentemente da matéria

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo 175.

CAPITULO 5 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

5.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolucéo 175 e alteragc8es posteriores.

5.1.1 convocagdo ocorrerd, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizacdo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrdnico.

512 A instalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nUmero de cotistas.
5.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.

5.1.4 Serao utilizados gquaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacdo, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

515 A cada cotistacabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na classe de cotas.

5.1.6 O qudrum para aprovacao € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente da
matéria.

5.1.7 As deliberagBes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis que nao contiverem opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente
nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

5.2 As deliberaces privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (de2)
dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagcédo da consulta formal € de maioria simples,
independentemente da matéria

5.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

6.1 A classe de investimento em cotas aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimdnio liquido em cotas de fundos de investimento financeiro, podendo aplicar a totalidade de seu
patrimdnio liquido em ativos financeiros de um mesmo emissor, observado o disposto neste Anexo e na
regulamentacao aplicavel, e podera investir indiretamente em ativos financeiros no exterior, na hipétese de as
classes investidas adquirirem ativos de tal natureza.
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6.1.1 N&ao obstante os limites abaixo, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
patrimdnio liquido da classe de investimento em cotas podera ser aplicada nos ativos financeiros
elencados pela Resolugéo 175, observados os limites regulamentares d e concentragdo por emissor
e modalidade de ativo financeiro nela dispostos.

6.2 Para fins tributérios, as aplicacdes da Classe deverdo estar representadas, direta ou indiretamente,
pelos seguintes ativos (“Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos”):

PERCENTUAL (em relagdo ao

patriménio liquido do fundo)
Cotas de fundos de indice de acbes negociadas em
mercado organizado e cotas de fundos de acdes
Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento
multimercado de tributacdo de renda variavel
Cotas de fundos de investimento em participagoes — FIP,
classificados como “entidade de investimento”
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios
— FIDC classificados como “entidade de investimento” e
Cuja carteira seja composta por, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) de direitos creditorios, observada a
regulamentacdo do CMN.
Cotas de Fundos de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura — FIPs-IE e de Fundos de Investimento em
Participagdo na Producdo Econbmica Intensiva em
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacao — FIPs-PD&I
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios
Nao-Padronizados — FIDC-NP classificados como
“entidade de investimento” e cuja carteira seja composta
por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditérios, observada a regulamentacao do CMN.
Cotas de fundos de investimento imobiliarios - Fll
Cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais — FIAGRO
Cotas de FIAGRO cujaspoliticas de investimento admitam
a aquisicdo de direitos creditdrios ndo-padronizados
Cotas de Fundos de Investimento em Debéntures de
Infraestrutura — Fl-Infra

no minimo, 95%

6.3 A politica de investimento e limites para composicao e diversificacdo da carteira da classe de
investimento em cotas seguem dispostos nas tabelas a seguir:

LIMITES DE CONCENTRACAO MAXIMA

PERCENTUAL CP—OE,\T]%EN'\_:__[)U@;
INDIVIDUAL (em relacdo -
EMISSOR INDIVIDUAL ( ¢ relacdo ao

ao patrimonio liquido da

atrimdnio liquido da
classe de cotas) P d

classe de cotas)

a) Fundos de Investimento

b) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e Sem Limites Sem Limites

companhias integrantes de seu grupo econémico
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c)

Acdes de emissdo do GESTOR e de companhias
integrantes de seu grupo econdémico, contanto
gue integrem indice IBOVESPA

d) Acdes de emissdo do GESTOR e de companhias

integrantes de seu grupo econémico

Vedado

e)

Cotas de fundos de investimento administrados
pelo GESTOR ou partes relacionadas

Até 100%

Até 100%

LIMITES DE INVESTIMENTO EM CLASSES DE COTAS

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Cotas de fundos de investimento financeiro . .
. L Sem Limites Sem Limites
destinados ao publico em geral
b) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores Sem Limites Sem Limites
gualificados
c) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores Sem Limites Sem Limites
profissionais
d) Cotas de fundos de investimento em direitos . o
L Sem Limites Sem Limites
creditorios — FIDC
e) Cotas de fundos de investimento imobiliario - FlI Sem Limites Sem Limites
f) Cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios cuja politica de investimentos admita a
aplicacdo em direitos creditérios néo- Sem Limites Sem Limites
padronizados, conforme definidos na Resolugéo
175
g) Cotas de fundos de investimento em
participacdes — FIP, classificados como “entidade Sem Limites Sem Limites
de investimento”
h) Cotas de fundos de investimento nas cadeias Sem Limites Sem Limites
produtivas agroindustriais — FIAGRO
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i) Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento
admitam a aquisicéo de direitos creditorios néo- Sem Limites Sem Limites
padronizados

j) Cotas de fundos de investimento em indices -

ETE Sem Limites Sem Limites

6.4 E vedado direta ou indiretamente a aplicag&o pela classe nos ativos listados abaixo:

ATIVOS FINANCEIROS VEDADOS DIRETAMENTE

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
INDIVIDUAL CONJUNTO

a) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica

emissao de valores mobiliarios, desde que essa

aplicacs o . "

: pllca_gao em especifico const_ltua a politica _de Vedado Vedado

investimento da classe e os ativos tenham sido

emitidas por companhias abertas e objeto de

oferta publica
b) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
c) Criptoativos Vedado Vedado

d) Valores mobilidrios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituragdo realizada por  escriturador
autorizado pela CVM

e) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

6.5 A classe de cotas e classe investida respeitardo cumulativamente ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL (em relacdo ao patriménio liquido
da classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERACOES EM MERCADO DE

DERIVATIVOS VEDADO

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS

. A 0
COMO CREDITO PRIVADO PODERA MAIS DE 50%

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO

- 0
EXTERIOR ATE 40%
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d) OPERACOES QUE GEREM ALAVANCAGEM NAO
PARA CLASSE

e) RISCO DE CAPITAL VEDADO

f) Emprestar ativos financeiros Vedado

g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Vedado

6.6 A classe de cotas poderd, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o0 ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas demais
pessoas acima referidas.

CAPITULO 7 — TRIBUTACAO

7.1 Considerando a Aplicacdo Minima nos Fundos Investidos definida no presente Regulamento, a qual
0 GESTOR busca perseguir, 0s cotistas estardo sujeitos ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributag&o Periddica, de acordo coma Lein® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei n°
14.754”), sendo tributados da seguinte forma:

De acordo com a legislacéo vigente, as operagcdes da carteira do
_ : FUNDO s&o isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas
OLIECEENEREUEIER 50 |mposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Os cotistas seréo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento) exclusivamente na data da distribuicdo de
rendimentos ou no resgate das cotas.

Imposto de Renda na
Fonte (“IRF”):

No caso de amortizagao de cotas, o IR devera incidir na fonte sobre a
diferenca positiva entre o preco da amortizacdo e a parcela do custo
Aol gl A== lele [Nl =58 de aquisicdo da cota calculada com base ha proporgdo que o prego
daamortizacao representar do valor patrimonial da cota, a aliquotade
15% (quinze por cento).

7.2 Caso, por qualquer motivo, a Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos nédo seja observada pelo
GESTOR, néo sera possivel assegurar a aplica¢cdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagc@o Periodica.

7.21 Nestecaso o Fundo poderatero tratamento tributario delongo prazo, segundo classificagdo
definida para fundos de investimento pela regulamentacédo vigente, sendo aplicavel a seguinte
tributacéo:
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De acordo com a legislacéo vigente, as operacdes da carteira do
FUNDO s&o isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas
ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM
(“lIOF/TVM”), a aliquota zero.

Operacdes da carteira:

Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF no dltimo dia Gtil dos meses de
maio e novembro no caso de cobranga semestral (‘Come-Cotas”) e na amortizag&o de cotas,
conforme as seguintes aliquotas regressivas em funcéo do prazo de aplicagao:

Periodo da aplicacao: Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO quando a composi¢do da carteira de titulos tenha prazo médio igual
ou superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica
de investimento, a carteira do FUNDO for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-
se aquela cuja composicao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, o IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicacao: Aliquotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Na hip6tese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do
prazo de duracdo da classe de cotas ou sua liquidacéo, o rendimento
sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o
custo de aquisicdo das cotas a aliquota aplicavel com base no prazo
médio dos titulos componentes da carteira do FUNDO e no prazo de
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aplicagdo no FUNDO pelo cotista. A cobranca do imposto serarealizada
pela retencao de parte do valor resgatado.

O IRF deveraincidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicao, napropor¢cao daparcelaamortizada, a aliquotaaplicavel com
base no prazo médio dos titulos componentes da carteira do FUNDO e
no prazo de aplicacdo no FUNDO pelo cotista, as aliquotas regressivas
descritasahipétese deresgate das cotas, definidas em funcéo do prazo
do investimento do cotista respectivo.

Por ocasido de cada amortizacéo de cotas, sera apurada e aplicada
aliquota complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade
"come-cotas" e aquela aplicavel segundo o periodo de aplicagédo.

IOF/TVM:

Resgates e alienacdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe
de cotas sofrerdo tributacéo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungéo do prazo. A
partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto € de 1% (um
porcento)ao dia, sobre o valor doresgate, limitado ao rendimento da aplicagéo em funcéo do prazo
de acordo comuma tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da aplicacédo e chega a zero para
resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacéo.

7.3 Aporte de ativos financeiros

7.3.1 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislagéo
em vigor, notadamente o Artigo 1°,da Lei n® 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteracdes
posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos
documentos e comprovacdes nele previstos.

7.3.2 Porocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicéo para a efetivacdo da operacdo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitacdo desses. Ainda, o AD MINISTRADOR
se reserva no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes
para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

7.4 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacéo e regulamenta¢&o em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao FUNDO
e ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagcéo especificas, na forma da legislagéo e
regulamentacdo em vigor.

7.5 Ha excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.
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CLASSE UNICA DE COTASDO 051 VC SECUNDARIO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO

CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

8.1 A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variacdes de precos e cotacdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

8.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideracéo a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

8.3 O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢céo da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra sujeita
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela classe
de cotas.

8.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitacéo:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental,
Risco Requlatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Risco Decorrente de Investimento em
Fundos Estruturados, Dependénciado GESTOR, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco de
Mercado Externo, Risco de Patriménio Negativo, Riscos Relacionados a Ativos Digitais.

Outros Riscos: Nao hagarantiade que aclasse de cotas sejacapaz de gerar retornos para 0s cotistas.
Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicio da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores
gque possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributérios: Caso (a) os ativos previstos na Aplicagdo
Minima nos Fundos Investidos deixem de satisfazer qualquer uma das condi¢cfes previstas na Lei rn°
14.754 e neste Regulamento; ou (b) por meio de instrumentos de alavancagem o Fundo ndo mantenha
a proporcao de 95% na Aplicacdo Minima nos Fundos Investidos, ndo é possivel garantir que estes
ativos e, consequentemente, a classe continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao
Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributa¢do Periddica, de acordo com o previsto no
capitulo de tributacéo.

8.5 O inteiro teordosfatoresde riscos e amétricacompleta adotada pelo GESTOR e o ADMINISTRADOR,
descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link: https://ww.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

8.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer alteracdes circunstanciais, e, portanto, poder&o ser
reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servicos Essenciais. O
ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudancgas no teor constante no link descrito acima serdo
devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

8.6 Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestao de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderao ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao cotista.

8.7 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagdes deste regulamento e da legislagdo, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de
aplicacdo da classe de cotas. Ndo obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgoes de
investimento, os investimentos da classe de cotas estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas
do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciacéo dos ativos financeiros da carteira da classe de
cotas, ndo atribuivel a atuacdo do GESTOR.

* k%
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