MANUAL DE APRECAMENTO
ZERO CINCO UM CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
(“Sociedade”)

Versdo vigente: novembro/2025
Versdo anterior: novembro/2024

Capitulo 1. Introdugao:

O presente Manual Operacional de Aprecamento de Ativos Financeiros visa definir os critérios e
procedimentos para aprecamento dos ativos financeiros integrantes das carteiras administradas pela
Sociedade, englobadas ou ndo no servico de gestdo de patrimonio.

A Sociedade realiza o aprecamento dos ativos financeiros integrantes das carteiras por ela administradas,
via de regra, a valor justo. No entanto, considerando que atua como gestora de carteiras administradas de
investidores qualificados e profissionais, o aprecamento de ativos financeiros podera ser realizado também
na curva, sempre que aplicavel e previsto expressamente tal prerrogativa em Contrato com o cliente.

A responsabilidade pela implementacdo dos procedimentos de aprecamento é da equipe de Compliance,
Risco e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, a qual possui total independéncia para o desempenho das suas
funcdes e tomada de decisdo na sua esfera de atuagao, sem qualquer subordinacdo as demais areas da
Sociedade.

Capitulo 2. Metodologia para Apre¢camento:

A Sociedade realiza a gestdo de ativos financeiros exclusivamente por meio de mercados organizados, de
modo que a precificagcdo do ativo adquirido é definida pela entidade responsavel pela autorregulagdo dos
mercados organizados de valores mobilidrios.

Sdo utilizados dados de precos dos mercados organizados (B3), referéncias de mercado (ANBIMA),
Administradores Fiducidrios de Fundos investidos ou de Bancos que sejam contraparte de operacdes de
Derivativos de Balcdo. Para estes ativos, os quais o preco ndo exige tratamento, tais como acdes listadas e
negociadas em bolsa, o preco considerado é o mesmo divulgado pela fonte da informacao.

Todo ativo negociado no SELIC ou na bolsa da B3 deve ser aprecado de acordo com o preco de fechamento
divulgado pelo respectivo mercado de negociacdo, pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pela ANBIMA,

conforme aplicavel.

Todo ativo comprado diretamente de uma Instituicdo Financeira, deve ser aprecado de acordo com a
informacdo passada no extrato do banco.
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Caso seja identificada diferenca entre o apregamento realizado pela Sociedade e o valor divulgado pela
instituicdo financeira na qual se encontra a Conta Investimento do cliente, a equipe de Compliance, Risco
e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro alertard a Area de Gestdo de Recursos, sendo que para a aferi¢do
correta do aprecamento serd utilizada a calculadora de titulos da B3. No caso em que for identificado que
a discrepancia esta no valor da instituicdo financeira esta serd comunicada para que faga os ajustes
necessarios ou, caso a discrepancia seja no sistema, a Sociedade devera corrigi-la.

O processo de apregamento é feito para as carteiras administradas onde seja dia util no Brasil e/ou ndo
seja feriado bancdrio e do Mercado de Capitais. Para os ativos negociados no exterior do Brasil, serd
utilizada a ultima cotagdo disponivel para a data de referéncia das informagdes da carteira.

2.1. Renda Fixa:

A precificagdo do ativo de renda fixa 1 e 2 durante o periodo em que é mantido na carteira administrada
pela Sociedade é obtida através da insercdo das caracteristicas do ativo no software SmartBrain, sendo
calculado o valor na curva conforme caracteristicas de cada ativo e segundo o Manual de Operagées — CALC
da B3.

J& para os titulos publicos e os titulos privados sera observado o procedimento de marcacdo a mercado,
tendo como fonte primdria a taxa indicativa da ANBIMA e projecdes de precos também divulgados pela
Associacdo. Caso ndo seja divulgado pela ANBIMA, serdo observados os precos em mercado ativo ou
cotados junto ao mercado.

A fonte primaria de precgos para os Titulos Publicos Federais e Ativos de Renda Fixa de Emissor privado é o
PU (Preco Unico) do Ativo divulgado pela ANBIMA. Para os titulos emitidos por Instituicdes Financeiras, sdo
utilizados os precos por ela divulgados no extrato do cliente. Para os demais Ativos de Renda Fixa, se
procederd com a marcacdo na curva, nos termos desta Politica.

2.2. Renda Variavel:

E utilizada a cotacdo referente ao preco de fechamento divulgado pela B3. Em n3o havendo negocia¢do no
dia, sera mantido o preco da ultima negociacao, desde que tenha sido negociado pelo menos uma vez nos
ultimos 90 (noventa) dias.

Caso o ativo de renda varidvel ndo tenha cotacdo nos ultimos 90 (noventa) dias sera considerado um dos
seguintes valores: (i) custo de aquisicao; (ii) ultima cotacdo disponivel; (iii) ultimo valor patrimonial do titulo
divulgado pela CVM; ou (iv) valor liquido provavel de realizacdo obtido mediante adoc¢do de técnica ou

modelo de precificacado.

2.3. Cota de Fundos:
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O Aprecamento considerara o valor patrimonial da cota divulgado pelo Administrador Fiduciario do fundo
investido.

E utilizado como fonte primdria as cotas patrimoniais diarias informadas pela ANBIMA / CVM, sendo
inseridas no sistema via CNPJ ou cddigo ANBIMA do fundo.

No caso de cotas de fundos de investimentos imobilidrios negociadas em mercados regulamentados, sera
considerado o valor de fechamento divulgado pela B3.

Capitulo 3. Arquivamento e manuteng¢ao de documentos:

Todos os documentos e informacdes relevantes para o processo de aprecamento sdo arquivados em meio
fisico ou eletrénico, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

O presente Manual serd revisado periodicamente, bem como no caso de mudanca na metodologia utilizada
ou perfil dos investidores cujas carteiras sdao administradas pela Sociedade.
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